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Ważny Fuzje i przejęcia Formuły PDF

Formuły
Przykłady
z Jednostkami

Lista 10
Ważny Fuzje i przejęcia Formuły

1) Cena akcji spółki przejmującej po połączeniu Formuła 
Formuła

PMSPA = APR ⋅ APE

Przykład

1.995 = 1.5 ⋅ 1.33

2) EPS po połączeniu Formuła 
Formuła

PME =
TEAP
TNSA

Przykład

5.2 =
520
100

3) Kontrola Premium Formuła 
Formuła

CLP =
TPR - MP

EP

Przykład

1.0029 =
5005 - 1495

3500

4) Kwota przyrostu Formuła 
Formuła

AA = � � PB � ⋅ �
YTM
APPY

�� - CI

Przykład

394500 = � � 2000 � ⋅ �
1200
6

�� - 5500

5) Po fuzji PE Formuła 
Formuła

PMP = WAEA + WAET

Przykład

4.2 = 1.30 + 2.90

6) Premia za przejęcie Formuła 
Formuła

TPM = PT - VT

Przykład

5010 = 10000 - 4990

7) Spread arbitrażu fuzyjnego Formuła 
Formuła

MARS = RP + RFR

Przykład

254.08 = 254 + 0.08
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8) Wartość przejmowanej spółki po połączeniu Formuła 
Formuła

PMV = PVA + VT + S - C

Przykład

40990 = 20000 + 4990 + 25000 - 9000

9) Życzliwość Formuła 
Formuła

G = CP + FVNI + FVEI - FVNR

Przykład

2500 = 1300 + 1700 + 2300 - 2800

10) Zysk nabywcy Formuła 
Formuła

GAQ = S - � PT - VT �

Przykład

19990 = 25000 - � 10000 - 4990 �
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Zmienne użyte na liście Fuzje i przejęcia Formuły powyżej

AA Kwota przyrostu

APE Nabywca po fuzji EPS

APPY Okres naliczania rocznie

APR Wskaźnik PE spółki przejmującej przed połączeniem

C Gotówka wypłacona akcjonariuszom

CI Odsetki kuponu

CLP Kontrola Premium

CP Rozważenie opłacone

EP Szacowana cena

FVEI Wartość godziwa dotychczasowych odsetek w kapitale własnym

FVNI Wartość godziwa udziałów niekontrolujących

FVNR Wartość godziwa rozpoznanych aktywów netto

G Życzliwość

GAQ Zysk nabywcy

MARS Spread arbitrażu fuzyjnego

MP Cena rynkowa

PB Podstawa zakupu

PME Po fuzji EPS

PMP Po połączeniu Pe

PMSPA Cena akcji spółki przejmującej po połączeniu

PMV Wartość przejmowanej spółki po połączeniu

PT Cena zapłacona za spółkę docelową

PVA Wartość Spółki Przejmującej przed Połączeniem

RFR Stopa wolna od ryzyka

RP Premia za ryzyko

S Wygenerowano synergie

TEAP Całkowite zyski spółki przejmującej po połączeniu

TNSA Łączna liczba akcji Spółki przejmującej

TPM Premia za przejęcie

TPR Cena przejęcia

VT Wartość spółki docelowej przed połączeniem

WAEA Średni ważony EPS nabywcy

WAET Średni ważony EPS celu

YTM Poddaj się dojrzałości
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